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Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088 (,Rozporzgdzenie w sprawie ujawniania informacji na temat zréwnowazonego
finansowania” lub ,SFDR"), Genertel S.p.A.! publikuje niniejsze ujawnienie zawierajgce informacje na temat zasad uwzgledniania
ryzyka zrownowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych?.

Szczegodtowe informacje na temat zasad nalezytej starannosci w odniesieniu do gtéwnych niekorzystnych skutkdéw znajduja sie
w ,O8wiadczeniu w sprawiegtdwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych”.

Przynalezno$¢ Genertel S.p.A. do Grupy Generali wigze sie takze z zaangazowaniem w liczne inicjatywy podpisywane na
poziomie Grupy oraz zobowigzaniem sig¢ do realizacji wspolnych celéw ukierunkowanych na osiggniecie trwatego sukcesu,
uwzgledniajgc wszelkg dziatalno$¢ ubezpieczeniowg i reasekuracyjna.

W szczegolnosci inwestycje stanowig kluczowy aspekt prowadzenia dziatalnosci przez Grupe. Maja one znaczacy wptyw na jej
wyniki finansowe, produkty, reputacje i wielu interesariuszy (np. klientéw, szersze spoteczenstwo). W zwigzku z tym kluczowe
znaczenie ma rowniez aktywne uwzglednianie aspektéw zrownowazonego rozwoju w decyzjach inwestycyjnych.

Jako wiasciciel aktywow Grupa Generali aktywnie uwzglednia czynniki zrbwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym
portfeli ubezpieczeniowych, niezaleznie od klas aktywow, uzyskujgc w ten sposodb zaréwno zwroty finansowe, jak i ogdlnie
wartos$¢ spoteczng; poprzez zaangazowanie i realizacje prawa gtosu Grupa stara sie wywiera¢ wptyw na zachowania emitentow.?

Ponadto Grupa Generali jest sygnatariuszem United Nations Global Compact (2007), Zasad Odpowiedzialnego Inwestowania
(PRI) (2011), Porozumienia paryskiego (2015) oraz TCFD (2017). Zgodnie z tymi inicjatywami od wielu lat uwzglednia w swoich
strategiach inwestycyjnych takze czynniki zrbwnowazonego rozwoju, nie rezygnujgc przy tym z rentownosci. Taka struktura
pozwala Grupie wywiera¢ pozytywny wptyw na swoich interesariuszy, ogranicza¢ ryzyko swoich inwestycji i chroni¢ swojg
reputacje wraz z wartoscig generowang w czasie, zgodnie z obowigzkiem powierniczym.

! Niniejszy prospekt dotyczy inwestycji Genertel S.p.A. jako firmy ubezpieczeniowej i nie obejmuje innej dziatalnosci i inwestycji dokonywanych
przez inne osoby prawne w zakresie Zarzadzania Aktywami w imieniu oséb trzecich, dziatalno$ci bankowej i funduszy emerytalnych.
2 Ryzyko zréwnowazonego rozwoju odnosi sie do zdarzen lub warunkow $rodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z zarzgdzaniem, ktore,
jesli wystapig, moglyby mieé znaczacy faktyczny lub potencjalny niekorzystny wptyw na warto$¢ inwestyciji.
3 Czynniki zrownowazonego rozwoju odnoszg sie do kwestii $rodowiskowych, spotecznych i dotyczgcych personelu, poszanowania praw
cztowieka oraz kwestii zwigzanych ze zwalczaniem korupcji czynnej i bierne;.
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1 W jaki sposob spotka Generali witgczyta ryzyko
zrownowazonego rozwoju do swojego procesu
iInwestycyjnego

Ryzyko zréwnowazonego rozwoju odnosi sie do zdarzen lub warunkéw $rodowiskowych, spotecznych lub zwigzanych z
zarzgdzaniem, ktore, jesli wystgpig, mogtyby mie¢ znaczacy faktyczny lub potencjalny niekorzystny wptyw na warto$¢ inwestycji.
Identyfikacja ryzyk zréwnowazonego rozwoju, ktére mogg miec istotny wptyw na wartos$¢ naszych inwestycji, jest obowigzkiem
wobec interesariuszy i inwestoréw Grupy.

Grupa Generali sformalizowata swoje zobowigzanie do odpowiedzialnego inwestowania w Polityce Zarzadzania Inwestycjami
(Investment Governance Group Policy)* oraz w Wytycznych dotyczacych uwzglednienia zrownowazonego rozwoju w dziataniach
inwestycyjnych i aktywnej wtasnosci (Integration of Sustainability into Investment and Active Ownership Group Guideline)®, ktére
obejmujg réwniez zarzgdzanie ryzykiem zrownowazonego rozwoju.

Grupa zdefiniowata ramy zréwnowazonego inwestowania i przyjmuje szczegétowe wytyczne w celu:
e uwzglednienia ryzyka zrbwnowazonego rozwoju wynikajgcego ze strategii i decyzji inwestycyjnych;

e zarzadzania potencjalnym dtugoterminowym wplywem na czynniki zrbwnowazonego rozwoju wynikajgce ze strategii
inwestycyjne;.

Ramy zréwnowazonego inwestowania sktadajg sie z czterech filarow majacych na celu®:

e wykluczenie z inwestycji emitentéw, sektory lub rodzaje dziatalnos$ci ze wzgledu na kwestie zwigzane z czynnikami
srodowiskowymi, spotecznymi lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére nie sg zgodne z minimalnymi standardami
najlepszych praktyk biznesowych lub opierajg sie na przepisach miedzynarodowych, ktére majg wptyw na ich
dtugoterminowe wyniki finansowe i/lub ktére narazajg Grupe na wigksze ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju i reputacij;

e uwzglednienie oceny dtugoterminowego wptywu na czynniki zrownowazonego rozwoju w analizach i decyzjach
inwestycyjnych dotyczgcych réznych klas aktywow;

e opracowywanie programow zrownowazonych inwestycji tematycznych, ktére promujg okreslone cele srodowiskowe lub
spoteczne;

e prowadzenie dziatan zwigzanych z zarzadzaniem inwestycjami w spétkach, w ktérych dokonano inwestycji (poprzez
gtosowanie na dorocznych walnych zgromadzeniach i/lub poprzez zaangazowanie) w celu promowania dobrych praktyk
w zakresie uwzgledniania czynnikédw zréwnowazonego rozwoju i ryzyka w diugoterminowych planach i praktykach
biznesowych.

Inwestycje zwigzane z ubezpieczeniowymi produktami inwestycyjnymi (IBIP) podlegajg ramom ad hoc, ktére uwzgledniaja
specyfike tych produktow (wybdr inwestycji opiera sie na preferencjach ubezpieczajgcych w zakresie zréwnowazonego rozwoju’
, a zwrot i ryzyko inwestycji sg wytacznie lub gtéwnie zatrzymywane przez ubezpieczonego).

Komitet ds. Odpowiedzialnych Inwestycji Grupy, utworzony w 2015 r. na poziomie centrali Grupy i kierowany przez Dyrektora
Generalnego, ma za zadanie kierowanie wdrazaniem ram zréwnowazonego inwestowania poprzez okreslenie konkretnych
wytycznych, celéw i zadan.

Ponadto Genertel S.p.A. zaktualizowata Ramowg Polityke Inwestycyjng zgodnie z art. 8 rozporzgdzenia IVASS 24/2016

4 Zaktualizowano zgodnie z nowymi przepisami rozporzadzenia delegowanego UE nr 2021/1256.
5 Dostepne na nastepujgcej stronie: https://www.generali.com/our-responsibilities/responsible-investments.
6 Zgodnie z taksonomig PRI, ktérg Grupa przyjeta jako sygnatariusz PRI od 2011 roku.
7 Preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju odnoszg sie do decyzji klienta lub potencjalnego klienta o wigczeniu co najmniej jednego z
nastepujacych instrumentéw finansowych do inwestyc;ji lub nie, a jesli tak, to w jakim zakresie:
a) instrument finansowy, w przypadku ktérego klient lub potencjalny klient stwierdzi, ze minimalna kwota ma zosta¢ zainwestowana w
inwestycje zréwnowazone srodowiskowo w rozumieniu art. 2 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852;
b) instrument finansowy, w przypadku ktérego klient lub potencjalny klient stwierdzi, ze minimalna kwota ma zosta¢ zainwestowana w
zrébwnowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 rozporzadzenia (UE) 2019/2088;
c) instrument finansowy uwzgledniajgcy gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju, w przypadku gdy elementy
jakosciowe lub ilosciowe Swiadczace o tym sa ustalane przez klienta lub potencjalnego klienta.
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uwzgledniajgcg identyfikacje ryzyka zréwnowazonego rozwoju i zarzgdzania nim do dziatalnosci inwestycyjnej na poziomie
podmiotu prawnego.
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1.1 RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI KLIMATU

Jak wspomniato Swiatowe Forum Ekonomiczne w swoim najnowszym raporcie Global Risk, ryzyko zwigzane z aspektami
Srodowiskowymi wzrasta z roku na rok, zarbwno pod wzgledem prawdopodobienstwa, jak i skali oddziatywania. W$rod
réznorodnych zagrozenh zwigzanych z czynnikami sSrodowiskowymi (do ktorych zalicza sig takze utrate réznorodnosci biologicznej,
przypadki zanieczyszczenia wod i gleby) szczegdlne znaczenie ma ryzyko zmian klimatycznych. W ramach ryzyka zwigzanego
ze zmianami klimatycznymi niepowodzenie dziatan na rzecz klimatu i ekstremalne zjawiska klimatyczne sg obecnie uwazane
przez spoteczno$¢ miedzynarodowg za najwazniejsze zagrozenia.

Kiedy méwimy o zmianie klimatu i rosngcych temperaturach na swiecie, mamy na mysli dwie gtéwne kategorie ryzyka: ryzyko
przejscia i ryzyko fizyczne. Jesli globalne ocieplenie ma zosta¢ ograniczone, konieczna jest zmiana struktury gospodarki (w tym
energetyki, produkcji, transportu i rolnictwa). W zwigzku z tym ryzyko przej$cia moze wynikac z potgczenia zmiennych spoteczno-
ekonomicznych, w tym ze zmian przepiséw, nowych technologii i preferencji konsumentéw. Jednoczesnie nawet brak lub
odpowiednie wprowadzenie srodkéw ograniczajgcych globalne ocieplenie doprowadzityby rowniez do fizycznych skutkédw zmiany
klimatu. Ryzyko fizyczne wynika z kombinacji zmiennych fizycznych, w tym ze wzrostu czestotliwosci ekstremalnych zjawisk
klimatycznych, takich jak powodzie, fale upatdéw, burze, pozary, susze i chronicznych zjawisk klimatycznych, takich jak
podnoszenie sie poziomu morza, ktére mogg prowadzi¢ zaréwno do szkdd, jak i przerw w dziatalnosci.

W kazdym razie oba rodzaje ryzyka zwigzane ze zmiang klimatu (ryzyko przejscia i ryzyko fizyczne) stanowig ogromne wyzwanie
dla spoteczenstwa. Zgodnie z opinig Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC)®2 sg one ztozonym wynikiem interakgji
pomiedzy:

e podatnoscig (podatnoscig systemu ludzkiego lub naturalnego na niekorzystne skutki wynikajgce ze zmiany klimatu),

e narazeniem terytorium na skutki klimatyczne (obecnoscig ludzi, ekosystemdw, ustug, infrastruktury, dziatalnosci spoteczno-
gospodarczej i kulturalnej, ktére moga by¢ narazone na niekorzystne skutki zmian klimatycznych)

e zagrozeniami powodowanymi przez klimat i zmiany klimatyczne (zjawiska ekstremalne i trendy klimatyczne).

Generali uwzglednia wszystkie te elementy w ocenie przeprowadzanej w celu uwzglednienia ryzyka zrbwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z przewidywaniami ryzyko przejscia wynika z przejscia na gospodarke niskoemisyjng. Firmy i przedsiebiorstwa
charakteryzujace sie wysokim poziomem emisji podczas prowadzenia swojej dziatalnosci lub sprzedajgce produkty
zanieczyszczajgce srodowisko narazone sg na ryzyko porzucenia swoich aktywow, czyli utraty wartosci przed koncem cyklu ich
zycia gospodarczego. Najbardziej wyraznym przyktadem tego ryzyka sg elektrownie weglowe. W zwigzku ze wzrastajgcymi
wysitkami i zobowigzaniami do stopniowego wycofywania wegla na calym sSwiecie, zaostrzajg sie regulacje srodowiskowe,
wptywajgc tym samym na koszty produkcji energii z wykorzystaniem wegla, a presja spoteczna zmniejsza zapotrzebowanie na
energie elektryczng z tej dziatalnosci. Prowadzi to nieuchronnie do niestabilnosci rynku, ktorg nalezy wzig¢ pod uwage. Pomimo
tendencji wzrostowej cen paliw kopalnych zwigzanej z niestabilnoscig geopolityczng i wojng w Ukrainie, szacujemy, ze w diuzszej
perspektywie regulacje srodowiskowe przyczynig sie do dewaluacji tych szczegdlnie zanieczyszczajgcych aktywéw, czyli do
przedwczesnego obnizenia ich wartosci. Moze to mie¢ istotny wptyw na nasze inwestycje i chcemy ostroznie zarzadza¢ tym
ryzykiem.

Aby zarzadzac ryzykiem przejscia, a w szczegodlnosci ryzykiem zmniejszenia wartosci aktywow spotek znajdujacych sie w naszym
portfelu, od 2018 roku Generali przyjeta Strategie dotyczacg zmian klimatycznych (https://www.generali.com/our-
responsibilities/our-commitment-to-the-environment-and-climate), ktérej celem jest zapewnienie, ze podstawowa dziatalno$¢
Grupy, tj. dziatalnos¢ inwestycyjna, ubezpieczeniowa i operacyjna, prowadzona jest w sposéb pozwalajgcy na zarzgdzanie
ryzykiem oraz wykorzystanie mozliwosci wynikajgcych ze ,stusznego” przejscia na gospodarke niskoemisyjng, wtgczajgc wymiar
spoteczny do strategii klimatycznej, aby zminimalizowa¢ wptyw na pracownikéw i ich spotecznosci poprzez wdrozenie $srodkow
ochronnych.

Konkretne zastosowanie niniejszej Strategii do dziatalnosci inwestycyjnej jako wtasciciela aktywow skupia sie na trzech gtéwnych
elementach:

e zwiekszeniu wagi zréwnowazonych inwestycji tematycznych (ekologicznych i zréwnowazonych);

8 https://www.ipcc.ch/site/assets/uploads/2021/02/Risk-quidance-FINAL 15Feb2021.pdf
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e zmniejszeniu narazenia na emitentdw wysokoemisyjnych (kryteria wykluczenia);

e metodycznemu mierzeniu i redukowaniu swojego Sladu weglowego (dekarbonizacja portfela).

W odniesieniu do celu polegajgcego na zwigkszeniu wagi zrownowazonych inwestycji tematycznych Grupa postawita sobie za
cel dokonanie nowych, ekologicznych i zréwnowazonych inwestycji o wartosci 8,5-9,5 miliarda euro do 2025 r., oprocz tych
znajdujgcych sie juz w portfelu na koniec 2020 r.

Jesli chodzi o cel polegajgcy na zmniejszeniu ekspozycji na podmioty emitujgce duze ilosci dwutlenku wegla, Grupa zobowigzata
sie do stopniowego wycofywania inwestycji w sektorze weglowym do 2030 r. w krajach OECD i do 2040 r. w przypadku reszty
Swiata. W tym celu od czerwca 2021 roku Generali wprowadzita zaostrzone progi wykluczenia dla emitentéw zwigzanych z
weglem.

Ponadto Generali zobowigzuje sie do stopniowego zmniejszania swojej ekspozycji na niekonwencjonalny sektor ropy i gazu w
odniesieniu do dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywczej (1j. segmentu wydobywczego), a takze niektérych konkretnych dziatan
w $rodkowej fazie procesu, aby wesprze¢ swoj cel osiggniecia neutralnego pod wzgledem emisji dwutlenku wegla portfela
inwestycyjnego do 2050 roku. Od 1 stycznia 2023 roku Generali rozszerzyla polityke wykluczen zaréwno na emitentow
zajmujacych sie poszukiwaniem i wydobyciem ropy i gazu wydobywanych metoda szczelinowania (ropa tupkowa, gaz tupkowy,
ropa zamknieta w skatach, gaz zamkniety w skatach), jak i na emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ poszukiwawczg na lgdzie i
morzu w obrebie kota podbiegunowego.

Jesli chodzi o cel pomiaru i redukcji sladu weglowego portfela, Generali wyznaczyta szczegétowe cele posrednie na rok 2024 w
poréwnaniu z rokiem 2019, w szczegolnosci nastepujgce cele:

o  25% redukcja sladu weglowego portfela inwestycji bezposrednich w przypadku akcji notowanych na gietdzie i obligacji
korporacyjnych;

e dostosowanie co najmniej 30% wartosci portfela nieruchomosci do trajektorii globalnego ocieplenia wynoszaca 1,5°C.

Whsitki i Srodki podjete w celu zmniejszenia poziomu emisji gazoéw cieplarnianych to tylko czes¢ dziatan zwigzanych ze zmiang
klimatu. Nawet jesli Grupie uda sie zmniejszy¢ poziom emisji, nadal moze stang¢ ona przed obliczem mozliwych dalszych,
nieodwracalnych zmian w globalnych wzorcach klimatycznych. Wedtug IPCC szacuje sig, ze dziatalnos¢ cztowieka spowodowata
juz globalne ocieplenie o okoto 1°C w poréwnaniu z poziomem przedindustrialnym, a przy obecnym tempie oczekuje sie, ze
globalne ocieplenie osiggnie 1,5°C w latach 2030-2052. Skutki tego zdarzenia obejmujg powazne konsekwencje dla
ekosysteméw, podnoszacy sie poziom morz i wzrost liczby ekstremalnych zjawisk pogodowych (susze, cyklony, powodzie,
pozary) — tzw. zagrozen fizycznych.

Zgodnie ze wzmozonymi zmianami regulacyjnymi na poziomie europejskim oraz w zwigzku z rosngcymi oczekiwaniami rynku
funkcja Zarzadzania Ryzykiem Grupy uruchomita w 2019 roku wieloletni projekt o nazwie Climate Change Risk, ktdérego celem
jest zdefiniowanie ram zarzgdzania ryzykiem, ktére uwzgledniajg facznie: ryzyko zewnetrzne (lub poniesione), zwigzane z
wptywem zmian klimatycznych na Grupe, w szczegodlnosci na wartos¢ inwestycji oraz rentownos$c¢ ustug i produktoéw, oraz ryzyko
wewnetrzne (lub generowane), zwigzane z wptywem, jaki Grupa generuje poprzez swojg dziatalno$¢ oraz posrednio poprzez
inwestycje, ustugi i produkty.

Ramy opierajg sie na czterech fazach procesu zarzgdzania ryzykiem zdefiniowanych juz w Polityce Grupy w zakresie zarzadzania
ryzykiem, a mianowicie na identyfikacji, pomiarze, zarzadzaniu i raportowaniu.

W 2022 roku Grupa okreslita autorska metodologie oraz opracowane wewnetrznie narzedzie (Clim@Risk) do oceny wptywu
scenariuszy klimatycznych na portfel inwestycyjny i ubezpieczeniowy w zakresie ubezpieczen majagtkowych poprzez
zaprojektowanie systemu limitbw ryzyka do zarzgdzania ekspozycjami na ryzyko zwigzane ze zmianami klimatycznymi
(perspektywa wewnetrzna) oraz monitorowania realizacji okreslonych celéw (perspektywa zewnetrzna), a takze wzmocnita
proces raportowania ryzyka w zakresie ram i wynikow przeprowadzonych ocen.

Stosowane obecnie scenariusze klimatyczne opisujg oczekiwang do konca stulecia zmiane temperatury globalnej w poréwnaniu
z okresem przedindustrialnym, wywodzgcg sie gtéwnie z hipotez o wiekszej lub mniejszej emisji CO2 i innych gazéw
cieplarnianych do atmosfery oraz ich wptywie na zmienne geofizyczne regulujgce klimat Ziemi.

Grupa wybrata sze$é scenariuszy z réznymi mozliwymi przysztymi trendami w oparciu o najnowsze zalecenia Network for
Greening the Financial System (NGFS) i Miedzyrzadowego Zespotu ds. Zmian Klimatu (IPCC), aby uchwyci¢ najwazniejsze
oczekiwane skutki, na ktérych Grupa skupiata sie na krétko-, srednio- i dlugoterminowych horyzontach czasowych, odpowiednio
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2025, 2030, 2050.

Narzedzia te pozwalajg nam uchwyci¢ zaréwno skutki przejscia, biorac pod uwage rézne tempo i kolejnos¢ wdrazania polityk
dekarbonizacyjnych, jak i skutki fizyczne: Net Zero 2050, Below 2°C, Divergent Net Zero, Delayed Transition, Nationally
Determined Contributions (NDC), Current Policies.

Oprécz scenariuszy NGFS w odniesieniu do zagrozen fizycznych wzieto pod uwage odpowiednie scenariusze IPCC: wspdine
Sciezki spoteczno-ekonomiczne — SSP1-2.6, SSP2-4.5 i SSP5-8.5.
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Analiza portfela inwestycyjnego skupiata sie na zakresie rachunku zbiorczego, a w szczegolnosci na obligacjach/akcjach
korporacyjnych, obligacjach rzgdowych i nieruchomosciowych.

Grupa dokonuje pomiaru ryzyka fizycznego i przejscia, stosujac metodologie pozwalajgcg okreslié wpltyw scenariuszy
klimatycznych na ekspozycje zidentyfikowane na podstawie klimatycznych testéw warunkéw skrajnych. Uzyskane wyniki
dostarczajg prospektywnych wskazoéwek dotyczacych wplywu zmian klimatycznych na portfele Grupy.

Ryzyko klimatyczne, uwzgledniajgce zaréwno ryzyko ponoszone, jak i ryzyko generowane, jest wtgczane w procesy decyzyjne
poprzez zdefiniowanie akceptowanego poziomu ryzyka oraz obejmuje limity i procesy, jakie nalezy wdrozy¢ w przypadku
naruszen.

Wiecej informacji mozna znalez¢ w sekcji ,Wyzwania i szanse zwigzane z kontekstem rynkowym” (Challenges and Opportunities
of the Market Context) zawartej w rocznym_raporciezintegrowanym_oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2022.




